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Die USA stehen an einem entscheidenden Punkt inmitten sich verschiebender globaler Machtdynamiken und abnehmender
Dollar-Dominanz, gekennzeichnet durch zunehmenden Protektionismus und unerwartete Marktreaktionen auf die Geldpolitik.
Deutschland sieht sich mehreren Herausforderungen gegenUber, einschliesslich politischer Umwaélzungen mit Ricktritten und
umstrittenen Verbotsversuchen, wahrend es mit erheblichen wirtschaftlichen Druck k&mpft. Der jingste BRICS-Gipfel und die
potenzielle Erweiterung unterstreichen den wachsenden Einfluss der Gruppe, wahrend die Entwicklung alternativer Finanzsysteme
einen Wandel hin zu einer multipolaren Weltordnung und einen moglichen Niedergang der westlichen Wirtschaftsdominanz
signalisiert.
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Taiwans Rolle im globalen Technologie-Okosystem unangefochten, was es
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dynamischen Marktsektor engagieren mochten.
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Edelmetalle & Rohstoffe

Alle Rohstoffe werden voraussichtlich kurzfristig stabil bleiben, befinden sich jedoch langfristig in einem Aufwartstrend. Die globale
Wirtschaft schwéacht sich mit erhdhten Abwartsrisiken ab; daher ist kurz- und mittelfristig mit einiger seitwarts gerichteter Volatilitat
zu rechnen.
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https://www.zerohedge.com/markets/us-profit-growth-negative-all-largest-companies/
https://www.premia-partners.com/

Fokus Schweiz

Im September sank der Erzeuger- und Importpreisindex der Schweiz um 0.1% gegeniiber dem Vormonat - hauptsachlich aufgrund
sinkender Preise fiir Erddlprodukte sowie Kraftfahrzeuge, Eisen, Stahl und Kupfer. Gleichzeitig fiel der Verbraucherpreisindex um
0.3%, bei einer Jahresinflation von 0.8%. Dieser Riickgang wurde auf niedrigere Kosten fir Pauschalreisen ins Ausland, Unterklnfte,
Transport, Benzin, Heizdl und Diesel zurilickgefthrt. Unterdessen revidierte die UBS ihre wirtschaftliche Prognose und rechnet neu
mit einem geringeren Wachstum fiir 2025, wobei die Wachstumsprognose fur das BIP von 1.5% auf 1.3% gesenkt wurde - dies
unter Verweis auf die Schwéche in der Eurozone, dem wichtigsten Handelspartner der Schweiz. Die Kombination aus nachlassendem
Inflationsdruck und der Aussicht auf langsameres Wirtschaftswachstum wird die Schweizerische Nationalbank wahrscheinlich dazu
veranlassen, die Zinssatze weiter zu senken, um die Wettbewerbsfiahigkeit der Schweiz angesichts regionaler wirtschaftlicher
Herausforderungen zu erhalten.

Producer and Import Price Index

All indices: Base December 2020 = 100

= Price Index Total Supply (PGA) == Producer Price Index (PPI) == Import Price Index (IPI)
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Schweizer Politik und Wirtschaft

50000

10000

Timeline of Nations Joining NATO 1945-2024 Die Entscheidung der Schweizer Regierung, der Europédischen Sky
Shield Initiative beizutreten, hat eine Debatte Uber die Neutralitat des
Landes entfacht. Rechtsparteien warnen vor einer Beeintrachtigung der
Souveranitat, wahrend linksgerichtete Gruppen die fehlende o6ffentliche
Konsultation kritisieren. Trotz der Zusicherungen der Regierung,

die Neutralitat zu wahren, bestehen Bedenken hinsichtlich engerer
NATO-Bindungen und der potenziellen geopolitischen Auswirkungen.
Dieser Schritt kdnnte die Aussenpolitik und das innenpolitische Geflige
der Schweiz neu gestalten und ihre traditionelle Rolle als neutraler Staat
in einem zunehmend komplexen globalen Machtgeflige in Frage stellen.

Quelle: Swiss Info

In den 1850er Jahren war das Wirtschaftswachstum der Schweiz
deutlich niedriger als das der filhrenden Nationen der Zeit. Ihr BIP
— pro Kopf lag ndher an dem Frankreichs, das gerade 50 Jahre nach

/ der Franzésischen Revolution stand, und Deutschlands, das gerade
/ begann, sich zu einem Nationalstaat und einer Wirtschaftsmacht zu

GDP per Capita Growth from 1850-2022

konsolidieren. Innerhalb von 50 Jahren stieg die Schweizer Wirtschaft
- /“«'ﬂ.l" jedoch auf den dritten Platz. Obwohl sie wahrend der Weltkriege einige
Rlckschlage erlitt, erholte sie sich relativ schnell und erreichte bis
2022 den ersten Platz. Das "Wirtschaftswunder” der Schweiz wurde
hauptsachlich durch Neutralitat, Unabhdngigkeit und sehr begrenzte
Vorschriften angetrieben. Ab etwa 2000 begann die Wachstumskurve
jedoch abzuflachen. Es scheint, dass die starkere Einbindung der
Quelle: Madison Project Schweiz in das globale wirtschaftliche und politische Regelwerk seit

mindestens 2000 moglicherweise das falsche Rezept fir die Schweiz ist.
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https://www.bfs.admin.ch/bfs/en/home/news/press-releases.assetdetail.32826938.html
https://www.swissinfo.ch/eng/foreign-affairs/switzerland-joins-the-european-sky-shield-initiative/87755757
https://www.rug.nl/ggdc/historicaldevelopment/maddison/releases/maddison-project-database-2023

Schweiz

Die Inflationsraten in der Schweiz sind auf 12-Monats-Tiefstdnde gesunken, wahrend
die Arbeitslosenquoten weiterhin hoch bleiben, begleitet von einem Einbruch der
Gewinnmargen. Die monetédre Unsicherheit iat weiterhin angespannt, was insgesamt
ein Risikosignal von sehr vorsichtig bis aggressiv gibt.
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Gold-Aktien Prognosemodell

Das derzeitige Niveau der Verschuldung im Vergleich zur Produktion der Realwirtschaft ahnelt der Situation in den germanischen
Landern vor den Weltkriegen in den 1910er Jahren und der Situation in Frankreich vor der Franzdsischen Revolution in den 1790er
Jahren.

Auf der Grundlage dieser Daten wird der H6hepunkt der produktiven Anlagen (wie z. B. Aktien) Gold Ubertreffen. Ab dann
prognostiziert das Modell eine Outperformance von Gold gegeniiber Aktien (helle Linie). Betrachtet man die realen Daten des
Verhaltnisses zwischen Aktien und Goldpreis (gepunktete Linie) sieht man, dass der Trend, wobei Gold besser abschneidet als Aktien,
bereits Anfang 2022 begann. Ob wir eine weitere Gegenbewegung erleben werden oder nicht, ist derzeit schwer vorherzusagen,
aber der langfristige Trend zu einer hoheren Goldperformance bleibt eindeutig.
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Gold wird manchmal als ein weniger dynamisches Anlagegut
Prozentualer Anstieg zwischen Januar und Oktober 2024 angesehen, dem der Nervenkitzel der volatilen Aktienmarkte oder
35% das Potenzial flr explosives Wachstum, wie es bei Tech-Startups
30% zu sehen ist, fehlt. Diese Wahrnehmung trifft jedoch nicht immer
25% zu, insbesondere in Zeiten wirtschaftlicher Unsicherheit oder hoher
20% Inflation. Wahrend es stimmt, dass Gold sich in Zeiten
15% wirtschaftlicher Stabilitdt und niedriger Inflation geméachlicher
10% entwickelt, gibt es Zeiten, in denen es selbst einen ansténdig
- performenden Aktienmarkt Ubertreffen kann. Die ersten drei
0% Quartale des Jahres 2024 haben sich als ein solcher Zeitraum
usb CHF EUR

erwiesen und bieten eine Uberzeugende Fallstudie Uber das
Gold 100g W S&P 500 1 unit

Potenzial von Gold fir signifikante Renditen.

Ein Fallbeispiel: Stellen wir uns vor, eine Investorin oder ein Investor kauft am 2. Januar 2024 100 Gramm Gold fur etwa 6’600 USD
und eine Einheit des S&P 500 Index fir etwa 4’700 USD. Neun Monate spater, am 16. Oktober, sind die 100 Gramm Gold nun
8’600 USD wert - ein beeindruckender Anstieg von 30%. Im gleichen Zeitraum stieg der Index auf 5’800 USD pro Einheit, ein
respektabler Anstieg von 23%, der jedoch hinter der Performance des Goldes zurlickbleibt. In Schweizer Franken stieg der Goldpreis
fur 100 Gramm von 5’600 CHF auf 7’400 CHF, wahrend er von 6’000 EUR auf 7’900 EUR kletterte - beide Werte entsprechen
einem Zuwachs von 32%. Der Vergleich mit dem S&P 500 wird noch beeindruckender, wenn wir Wahrungsschwankungen
berlicksichtigen. Fir Investoren in der Schweiz, die den S&P 500 zum CHF-Aquivalent an den jeweiligen Daten bewerten, wiren die
Gewinne aus dem Index im Vergleich zu Gold noch weiter geschmalert. Investoren, die in Euro arbeiten, hatten tatsachlich eine
bessere Performance des Index gesehen als diejenigen, die in USD arbeiten, aber dennoch mehr Gewinne durch die Investition in
Gold erzielt.

Dieses Szenario zeigt, dass Gold, weit entfernt davon, ein langweiliges Anlagegut zu sein, unter den richtigen Bedingungen
aufregende Renditen bieten kann. Der Schlissel liegt darin, zu verstehen, dass verschiedene Anlagegtiter in unterschiedlichen
wirtschaftlichen Umfeldern glanzen. Gold kann durchaus seine Momente des Ruhms haben.
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